Material Didatico

Aprenda sobre crowdfunding de investimentos

Através da 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA, startups €
empresas inovadoras organizam suas ofertas publicas de investimento online, e
tanto pessoas fisicas ou juridicas podem investir.

O que € a 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA?

A 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA é uma plataforma de
investimentos autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para
distribuir ofertas pudblicas de investimento de pequenas e médias empresas
(PMEs), automaticamente dispensadas de registro na CVM, de acordo com a
instrucao CVM n° 588 (“ICVM 588").

Como funcionam as ofertas?

. As emissoras oferecem oportunidades de investimento de até
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) através da plataforma 3C
PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA,

Os investidores tém acesso ao material das ofertas e podem investir a
partir de R$1.000,00 através de um processo de investimento online. As rodadas
sO sao concretizadas se a emissora atinge a sua meta minima de investimento
durante o prazo da oferta, que é sempre % do valor alvo de captagao. Caso a
oferta ndo atinja a meta minima, ela é cancelada e os recursos investidos
retornam ao investidor

Com a concretizacao da oferta, os investimentos sao confirmados e o
investidor recebe o valor mobilidrio adquirido, que geralmente da direito a
participacao acionaria presente ou futura na emissora.

Como investir pela 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA?

Investidores - pessoas fisicas ou juridicas - acessam as ofertas de
investimento e, em caso de interesse, podem clicar em “Investir”.

Para reservar o investimento, o investidor define o valor do aporte (pode
ser o valor minimo ou qualquer miltiplo dele) e entdo assina, diretamente na
pagina da oferta, antes da confirmacao do investimento, o termo de ciéncia de
risco, declarando que teve acesso as informagodes essenciais da oferta pdblica, em
especial aos alertas de risco, e, apds o temo de risco, assina o termo de adesao ao
contrato de investimento

Apos a reserva do investimento, o investidor recebe os dados de uma
conta de pagamento, criada em seu nome, para realizar a transferéncia do
montante reservado. O montante fica nessa conta até o momento de conclusao
da oferta, quando € transferido para a conta da empresa emissora dos valores
mobilidrios. Em caso de falha ou cancelamento da oferta, o montante é
integralmente mantido na conta do investidor, que pode transferi-lo para uma
outra conta bancaria a qualquer momento.

Como é determinado o sucesso do investimento?



Para uma oferta ser bem sucedida, a empresa deve alcancar, dentro do prazo da
oferta, pelo menos 2/3 da meta de captagao em investimentos confirmados.

Qual a forma de confirmagao dos investimentos?

O investimento é confirmado pela assinatura do contrato de investimento, gerado
no momento da reserva, ou pela transferéncia do valor reservado para a conta de
pagamento informada na plataforma.

Apds a confirmacgao do investimento, o investidor tem até 7 (sete) dias para
desistir, sem incorrer em qualquer multa ou penalidade. Caso o investimento ja
tenha sido transferido para a conta de pagamentos criada em nome do investidor,
a 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA providenciara o
retorno dos recursos ao investidor

A desisténcia do investimento é realizada pelo investidor através da pagina do
investimento, por meio do botdo “cancelar investimento”.

Quem pode investir via crowdfunding de investimentos?

Pessoas fisicas ou juridicas podem investir até R$10.000,00 via crowdfunding de
investimentos  por ano,  considera do para tanto o total investido por meio
de quaisquer outras plataformas. A cada investimento, o investidor deve
assinar uma declaracao (conforme anexo 4-C da ICVM 588) em que afirma que,
somado ao valor investido na 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO
LTDA e em outras plataformas, aquele investimento nao ultrapassa R$ 10.000,00.

Investimentos acima do limite anual

Para investir acima do limite anual de R$10.000,00, e antes da decisao final de
investimento, o investidor deve se enquadrar em um dos perfis abaixo,
assinando uma declaracao relativa a cada perfil:

a) Possuir patriménio financeiro ou renda bruta anual superior a R$100.000,00 e
confirmar que o montante investido naquele ano, considerando todas as
plataformas, nao ultrapassara 10% de seu patriménio financeiro ou renda bruta
anual, o que for maior. Neste caso, o investidor deve assinar a declaragao
constante do anexo 4-B da ICVM 588.

ou

b) Ser um investidor qualificado - possuir investimentos financeiros superiores a
R$ 1.000.000,00 e possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente
para que nao sejam aplicaveis um conjunto de protecoes legais e regulamentares
conferidas aos investidores que nao sejam qualificados, nos termos do anexo 9-B
da Instrugao CVM n° 539/13. Neste caso, nao ha limite anual de investimento e o
investidor deve assinar a declaracao constante do anexo 4-A da ICVM 588.

Antes  de reservar o investimento, ap6s informar o valor do aporte desejado, o
investidor deve selecionar a opcao de seu enquadramento em um perfil de
investidor, e entao assinar a respectiva declaracao, diretamente na pagina online
do investimento . A depender do perfil de investidor escolhido, pode haver



uma limitacdo nos montantes de investimento permitidos, conforme explicado
acima.

Glossario de termos

Alguns dos principais termos técnicos usados em contratos de investimento e
comunicacao das ofertas:

Rodada semente (Seed): é a rodada de capital que vem depois dos fundadores
colocarem recurso proprio (bootstrap) ou de amigos e familiares investirem no
negocio (Friends & Family). No Brasil as empresas em geral levantam rodadas
Semente de R$200mil a R$2milhoes.

Rodada Série A:é quando os investidores institucionais, como os fundos de
Venture Capital, em geral aportam recursos na empresa assinando cheques por
volta de R$5milhoes.

Rodadas Séries B, C, etc.: sao as rodadas de investimento realizadas em estagios
mais avangados de operacao da empresa e conduzidas, em geral, por fundos de
Venture Capital ou de Private Equity, mediante aportes bastante expressivos na
empresa.

Avaliagao: A avaliacao (valuation) é o termo mais importante em captacoes via
equity. O valuation e o valor a ser captado sao os principais fatores que
determinam qual o percentual de participacdo na empresa que esta sendo
vendido em troca do investimento. A avaliacao pode ser fixa ou variavel, e neste
caso, depender de uma rodada subsequente de investimento.

Preferéncia proé-rata: Direito do investidor de subscrever titulos em novas
rodadas de investimento, na mesma proporcao de sua participacao atual, para
manter essa participagao na empresa, sem ser diluido.

Tag along: Direito de venda conjunta garantido ao investidor. Ou seja, se os
controladores da empresa venderem suas participacoes na empresa, o investidor
podera acompanha-los, com o direito de vender sua participacao na empresa nos
mesmos termos oferecidos aos controladores.

Drag-along: Direito de venda conjunta garantido aos socios controladores da
empresa, que poderdo forgar os investidores a acompanha-los em uma eventual
alienacao de controle, por meio da venda de suas participagoes societarias sob os
mesmos (ou similares) termos e condicdes contratados com o potencial
comprador.

Preferéncia de liquidez: Direito garantido ao investidor de preferéncia no
recebimento de haveres quando da liquidacao da sociedade, seja em decorréncia
de sua faléncia ou dissolucao. A preferéncia sera exercida sobre os demais socios,
que, em geral, s6 poderao partilhar do patriménio social depois de os investidores
receberem integralmente o valor original de seu investimento, com ou sem
correcgao.



Estrutura de investimento: O investimento é feito diretamente na startup ou por
intermédio de um veiculo de investimento (uma sociedade de propdsito
especifico, conhecida como SPE, que recebe aportes dos investidores e realiza
um Unico aporte na investida). O custo de estruturacao desses veiculos varia de
acordo com as ofertas, e é apresentado com transparéncia nos materiais de cada
oferta, quando houver esse veiculo.

Caracteristicas do investimento em PMEs e startups

Investimento de alto risco

A maior parte das startups falha em seus primeiros anos de atividade. A
probabilidade de perda do capital investido em uma startup € muito maior do que
de obter retornos significativos. O investidor nao deve investir se nao puder arcar
com a perda total do capital investido.

A taxa de mortalidade das microempresas (ME), Empresas de Pequeno Porte
(EPP) e Médias Empresas (MdE) pode ser visualizada abaixo, em gréafico retirado
da pesquisa "Sobrevivéncia das empresas no Brasil®, langada em outubro de 2016
pelo Sebrae-SP (Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas),
composto por empresas constituidas no periodo de 2008 a 2012.

GRAFICO 10 — TAXA DE MORTALIDADE DE EMPRESAS DE DOIS ANOS, POR
PORTE
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Fonte: Sebrae,
Obs.: O registro oficial de MEI teve inicio em 2009, razéo pela qual a taxa de mortalidade para o MEI s6 é
calculada a partir deste ano.

Pesquisa disponivel em:
https://m.sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Anexos/sobrevivencia-das-empresas-no-brasil-10201

6.pdf



https://m.sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Anexos/sobrevivencia-das-empresas-no-brasil-102016.pdf
https://m.sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Anexos/sobrevivencia-das-empresas-no-brasil-102016.pdf

Mitigacao de riscos com diversificacao

Nao aconselhamos que investidores aloquem mais de 5% de seu portfélio em
startups. Ao investir em startups, vocé tera maior probabilidade de evitar
prejuizos e maximizar seus ganhos se diversificar seus investimentos em diversos
negbcios, focando em mercados onde possui mais experiéncia e investindo em
empresas cujo produto ou servigo vocé conhece bem.

Investimento de médio a longo prazo

O investimento em startups € de médio a longo prazo, estima-se que o retorno
(se ocorrer) sera de 5 a 10 anos depois do investimento, quando feito em estagio
semente.

Ativos de baixa liquidez

O investimento em PMEs é altamente iliquido, sem a existéncia de mercado
secundario organizado que facilite a cessao/transferéncia dos valores mobiliarios
adquiridos. A possibilidade de conseguir vender o seu valor mobiliario sem que
ocorra um evento de liquidacao da empresa (venda, abertura de capital ou
dissolucao) é remota.

Avaliacao de valor da empresa subijetiva

Cada Startup define sua prépria avaliacao, seja através de um fluxo de caixa livre
descontado, utilizando-se de comparativos ou qualquer outra metodologia que o
empreendedor achar mais apropriada. Essa avaliacao deve estar calibrada com as
expectativas do mercado em que a startup atua e com o estagio em que ela se
encontra.

A avaliacao é uma estimativa bastante subjetiva, e é dificil para o investidor
conseguir calcular a avaliacao exata da empresa.

Dificuldade de aprecamento do valor mobiliario

O apregcamento do valor mobiliario adquirido apds a oferta ndo é preciso, uma
vez que depende de fatores externos e flutuantes, como a avaliacdo pos
investimento da empresa, o desenvolvimento de seu negocio, as variagoes de
mercado, ou a ocorréncia de eventuais eventos societarios que diluam a
participacao do investidor.

Direitos a informacoes

As emissoras tém obrigacao de reportar aos seus investidores, no minimo
semestralmente, o desempenho dos indicadores de sucesso estabelecidos no
momento na oferta.

A empresa, porém, caso nao se constitua como Sociedade An6nima, nao tem a
obrigacao legal de apresentar demonstracoes contabeis e tampouco realizar
auditorias.

Custédia dos valores mobiliarios

Os contratos de investimento assinados eletronicamente sao disponibilizados por
meio da 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos apds a conclusao da oferta. Contudo, nao ha
qualquer forma de escrituracao ou custodia dos valores mobiliarios por parte de
corretoras ou outras instituicoes financeiras autorizadas pela CVM, a nao ser que



diretamente contratadas pela emissora, sendo de responsabilidade exclusiva dos
investidores e/ou da emissora a guarda dos valores mobiliarios emitidos,
conforme o caso. Tal situacao resulta num menor nivel de seguranca juridica aos
socios e investidores, ja que nao terao o suporte de uma instituicao profissional e
especializada para fins de registro e acompanhamento de suas participacoes.

Estrutura de sindicatos de investimento

As emissoras podem organizar suas ofertas através de sindicatos de investimento,
estruturas de investimento coletivo organizadas e geridas por investidores lideres
- pessoas fisicas ou juridicas que encabecam a oferta, compartilhando suas teses
de investimento com os investidores e podendo se envolver nas atividades das
emissoras, para ajuda-las no desenvolvimento do negécio apds a conclusao da
oferta.

O aporte via sindicatos de investimento pode ser feito diretamente na emissora
ou através de veiculos de investimento, que organizam os acionistas em um Gnico
aporte. O custo de estruturacao desses veiculos varia de acordo com as ofertas, e
€ apresentado com transparéncia nos materiais de cada oferta.

Taxas de desempenho

A 3C PLATAFORMA ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA podera cobrar taxa
de desempenho sobre os investimentos, calculada com base em percentual
simples do ganho de capital bruto do investor

Em caso de ofertas via sindicatos de investimento, os investidores lideres tém
permissao para cobrar taxas de desempenho.

As taxas de desempenho cobradas pelos sindicatos e plataforma definidas a
cada oferta, contam como uma porcentagem maxima de 20% (vinte por cento)
sobre o ganho de capital do investidor. O calculo desse ganho de capital
corresponde a diferenca positiva entre o valor recebido pelo investidor no
momento da liquidagcao do investimento e o valor por ele originalmente investido.

Por exemplo:

O investidor investe R$10.000,00 em uma oferta via sindicato, recebendo
direitos de participagao acionaria na emissora. A taxa combinada de desempenho
cobrada pelo sindicato e pela plataforma, em conjunto, é de 10%.

O investidor vende sua porcentagem, ou titulo, por R$110.000,00, o que
lhe resulta em um ganho de capital de R$100mil.

A taxa de desempenho a ser paga ao sindicato e a plataforma é de 10%
desse ganho de capital: R$100.000,00 x 10% = R$10.000,00.

Informacgoes de contato

Vocé pode encaminhar davidas ou reclamacdes a 3C PLATAFORMA ELETRONICA
DE INVESTIMENTO LTDA através do e-mail: duvidas@3cinvest.com.br



Aproveite para consultar nosso canal de suporte, com contetdos e perguntas
frequentes, em: 3cinvest.com.br, na secao FAQ.

Caso sinta que nao foi atendido satisfatoriamente pela 3C PLATAFORMA
ELETRONICA DE INVESTIMENTO LTDA, vocé pode encaminhar denlncias,
reclamacoes ou  solicitacobes diretamente a CVM, através do
link: http://www.cvm.gov.br/menu/atendimento/sac.html



http://www.cvm.gov.br/menu/atendimento/sac.html

